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Toppcheferna om konjunkturen,
orosmolnen och reformerna
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Di:srad
battre an
borsen

Vi gratulerar alla

som laser och lyder
Di:s aktierad varje
mandag. Ni har gjort
mer lonsamma aktie-
affarer én marknaden
for fjarde aret i rad.

B ANALYS 20-21

Sverige stiller
utiDubai

Regeringen, med EU-
ministern Ann Linde,
stoder ett svenskt
deltagande pa varlds-
utstallningen Expo

i Dubai. ® NYHETER8

DEBATTSERIE

Bubblan en sund
andhdmtning?

I fyra artiklar gar
ekonomihistorikern
Jan Jornmark pa
djupet i den svenska
stadsutvecklingen.

I dag: Nar staden dog.
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MED OGA FOR ORHANGEN
Caroline Svedboms droppar
gnistrar pa tiotusentals
kvinnor runt om i vérlden.
HPS 30-31
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Nyhetschefer: Love Strandberg, Mikael Stengard
och Jonas Lindblad. red@di.se, 08-573 650 31

Foretagen ser

NYHETER

Ibland dyrare pa
mellandagsrean

M En genomgang av prisjam-
forelsesajten Prisjakt visar
att priset pa var tredje vara
hojs i stéllet for sanks under
mellandagsrean. Flest pris-
héjningar gors bland annat pa
tv-spel, datorer, horlurar, hog-
talare, parfymer och jackor.

DAGENS INDUSTRI
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Stefan Lofven vill
stoppa tiggeriet

M Statsminister Stefan Lofven ar
oppen for nya atgarder mot tiggeri.
Men han tror inte att ett nationellt for-
bud ar 16sningen.

”Jag ser inte det som lI6sningen med
stort L, men jag tycker att vi dver par-
tigranserna och blocken, ska fortsatta
att diskutera hur vi faktiskt far stopp

(Di)
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pa den hér situationen.”

(TT)

Hogkonjunkturen kan vara pa vag att svalna enligt toppcheferna

Boraset och risken fér 6verhettning av
svensk ekonomi vécker stor oro bland
toppcheferna i ndringslivet, visar en ny

undersékning.

Fragetecknen pa hemmaplan morkar de
annars fortsatt ljusa utsikterna i konjunk-

turen.

Fallet och turbulensen pd
bostadsmarknaden sprider
skréck dven pa hogsta niva
indringslivet.

”BostadsprisernahiriSve-
rigehardetsenaste decenniet
okat vasentligt snabbare &n
bade borsen och inflationen,
men under hosten har vi sett
en tydlig nedgéng. Utveck-
lingen, som ocks& far massiv
uppmérksamhetimedierna,
drndgotsomheltklartvicker
nervositetoch oro dven bland
toppcheferna i naringslivet
och@venutanforbostadssek-
torn”, siger Milosz Tersme-
den vd for Axholmen.

Konsultforetaget arbetar
med rddgivning till frimst
foretagsledningaristorbolag
och kartligger regelbundet
stamningsléaget bland topp-
cheferna.Idensenasteunder-
sokningen,somihdstgenom-
fortsisamarbete med Dioch
just sammanstillts, ger
180vd:arilandetsstorstaoch

Politisk osakerhet spr

Pessimismen och oron
efter det amerikanska
valet och brexitomrdst-
ningen har dampats.
Men samtidigt som
sarskilt utvecklingen
i Europa vantas ge
svenska bolag rejal
draghjélp ser manga
fortfarande politisk
osakerhet som en risk.

For ett 4r sedan spred
utgdngenavdetamerikanska
valet, brexit och skakningar
ideneuropeiskabanksektorn
osikerhetbland néringslivets
toppar.

medelstora foretag,sinsynpé
utsikterna for bade konjunk-
turen och det egna bolaget
och den bransch de verkari.

”Den 6vergripande slutsat-
sen dr att vi har haft en god
konjunktur under dret som
gétt.Ochdeflestatrorattden
kommer att fortsitta vara
god. Men det finns ett antal
orosmolnoch ménga foretag
upplever att vi ir i slutfasen
padenhérperioden avmycket
stark konjunktur”, séger
Milosz Tersmeden.

Det ar framst pa hemma-
plan orosmolnen finns.

”Hela9 av10serenrisk for
overhettning av ekonomin
drivet av bland annat stark
tillvixtochrekordldgarintor.
Detérenuppseendevickande
hog siffra”, siger Milosz
Tersmeden.

”Manga ér ocksa kritiska
motattregeringenidettalige
stimulerarytterligare genom
sinvalbudget,ochefterfrigar
istéllet1dngsiktiga reformer

”Men nu har osékerheten
kring det globala makroeko-
nomiskaliget minskat”,sager
Milosz Tersmeden, vd for
Axholmen.

Det 6verraskar inte SEB.

”Ménga trodde att 2017
skulleblivildigtjobbigt. Men
det har inte alls blivit sd illa,
utan tvirtom gitt battre dn
ménga befarade”, siger stor-
bankens chefstrateg Johan
Javeus.

1 den nya undersckningen
bland svenska toppchefer
uppger en majoritet att den
starka globala konjunkturen

av arbets- och bostadsmark-
naderna liksom infrastruk-
tur.”

Riksbankens planer att
borjahdjarintannéstadrkan
bidra till att motverka Gver-
hettning, men méts inda med
skepsisavménga avvd:arna.
Rintehojningarna forvantas
stiarka kronan, vilket tros sl&
hart mot industrin och da
frimst exportbolag. Mest
direkt utsatt for rénte-
hdjningarna &r dock bygg-
sektorn, dér Gver 80 procent
av foretagen anser att de
paverkas negativt av plane-
rade rintehGjningar.

Och det kommer nu tydliga
indikationer pd attmanga for-
bereder sig pa simre tider.

“Etttydligtskifte drattallt
fler foretag, fraimstinombygg
och fastigheter, viljer attsluta
okaochistilletdranedinves-
teringarna till formén for
kostnadseffektiviseringar.
Aven de senaste fyra rens
trend dir foretagen hela
tiden velat nyanstilla mer ar
bruten.”

Inte minstdr detturbulen-
sen péd bostadsmarknaden
som bidrar till klart ligre
investeringsnivéer och pla-
ner. Det vicker oro for sprid-
ningseffektertill narliggande

globalt fortsétter under 2018,
fraimst drivet av tillvixt-
ekonomieriAsien. Aven USA
vintas fortsitta vixa, men
ilangsammare takt dn tidi-
gare.

"Tumregelndrattomdetgér
bra for omvirlden sd gér det
bra for Sverige och svenska
foretag. Speciellt mycketgyn-
nasviavatttillvixteniEuropa
vantas bli starkare an snittet
globalt”, sdger Johan Javeus.

Men &ven om det svenska
néringslivets oro for den glo-
bala ekonomin minskat s &r
det ménga av topparna som

Joachim Hallengren,
vd fér Bonava.

[ Fakta
Vd-studien

M Genomfordes av kon-
sultforetaget Axholmen
under oktober méanad for
attonde aretirad.

M Enkatundersokningen
har kompletterats med
djupintervjuer.

M 180 vd:ar for koncerner
med 6ver 200 Mkr i ars-
omsattning har svarat pa
fragorna.

Kalla: Axholmen

branscher som transportoch
logistik, men #ven detalj-
handeln.

Norska byggkoncernen
Veidekke, med stor verksam-
hetaveniSverige, tecknaren
dramatisk bild av utveck-
lingenpébostadsmarknaden.

”P3 bara ndgra ménader
har vi gatt frin Gverhettning

Milosz Tersmeden,
vd fér Axholmen.

upplever attdetpolitiskalaget
drosikert,vilketockséredan
har drabbat svenska foretag.

”Dethandlaromattdollarn

tillnormal marknad forattnu
se ndrmast en tvirnit i vissa
tidigare heta omraden. Den
oerhort snabba nedgingen
hardverraskat oss. Den stora
frgan dr vart det tar vigen
nu”, sdger Lennart Weiss,
medlem i koncernledningen
paVeidekke.

Nagon stor bostadskrasch
befarar dock inte byggbola-
get,somistélletserettannat
hot.

”Daremot ser virisk for en
byggkris. Prisfallet kommer
namligen attmotas genomatt
bostadsbyggandet kommer
att falla dramatiskt vilket dr
negativtfortillvixten, arbets-
marknaden och alla de som
saknar bostad.”

Bonava, som i fjol knoppa-
des av frén byggkoncernen
NCC, ér en av de storsta
bostadsutvecklarna ilandet.
Bolagetharilikhet med flera
konkurrenter fallit pd Stock-
holmsborsen i takt med upp-
mirksamhetenkring fallet pa
bostadsmarknaden, men ser
heller ingen fGrestfende
bokris.

”Ménga har en skev refe-
rensram efter attmarknaden
varithysteriskunderlang tid.
Detérviktigtattkommaihég
att vi én s lange har valdigt

tappativirde,bland annatpd
grund av Trumpadministra-
tionens agerande och geo-
politiska spanningar”, sager
Milosz Tersmeden.

Och dollarfallet far konse-
kvenser for det svenska
niringslivet, som i stor
utstrackning dr beroende av
utrikeshandel.

”Den tillverkande indu-
strindrabbasvérst. Harupp-
ger hilften av f(jretagen att
det slar mot exporten”, siger
Milosz Tersmeden.

Och det saknas inte poli-
tiska risker som kan f3 stora

lite data och att det nu mest
handlar om psykologiimark-
nadsreaktionen”, sdger kon-
cernchefen Joachim Hallen-
gren till Di.

Det kommer sannolikt att
blien tuffperiod,speciellt for
mindre aktorer med simre
uthéllighet, sparhan.

”Vidrinte opaverkade men
ar vil rustade, inte minst
genom stora verksamheter
fordeladei dttalander.”

Banken SEB bedomer att
nedgéingen pabostadsmark-
naden dédmpar tillvixten
framover. Men konjunkturen
och svensk ekonomi vintas
and3 tuffa pd i hygglig takt
dven nésta ar.

”Vi har dragit ned en halv
procentenhetivir BNP-prog-
nos for 2018 till 2,6 procent.
Men vi tror inte att fallet pa
bomarknadenkommerattbli
sé stort att det utldser en
storre och bredare nedgéng
i hushéllens konsumtion”,
sdger Johan Javeus, chefs-
strateg.

KIM
LUNDIN

kim.lundin@di.se

031-7015152

erviss oro

konsekvenser for nirings-
livet, anser dven SEB.

"Geopolitisktirbland annat
utvecklingen mellan USAoch
Nordkoreaettstortorosmoln.
Brexit dr en annan viktig
friga dir det dock
drGjer innan vi vet vad utfal-
letoch effekterna blir. P sikt
drocksa frigan om 6kad pro-
tektionism extremtviktig for
svenska foretag, men detkan-
ske inte finns anledning att
oroasig forsd mycketjustnu”,
séger Johan Javeus.

KIM LUNDIN
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| Svenska bolag miljoner Bitcoin steg

gynnas av Trump kronor efter kraftigt ras Sa avslutas
M Securitas och Loomis gynnas M Sa mycket séljs M Bitcoins véxelkurs steg mer an un
av Donald Trumps skatte- odnskade julklappar 10 procent under tisdagen till drygt borsal‘et
reform, skriver bolagen i tva for i mellandagarna pa 15500 USA-dollar, och har ddrmed RS c S
pressmeddelanden. Securitas Blocket. Bland de van- aterhdmtat mer &n en tredjedel av dagarna 2017 foljer
raknar med att skatten séanks ligaste klapparna att sélja | raset som intraffade i slutet av ménstret fran tidigare ar
fran 28,5 procent for 2017 till vidare finns konsertbiljet- | forra veckan. Valutan tappade nira vintar arsskiftesaffirer
25,5 procent 2018. Loomis rak- ter, mobiltillbehor och 30 procent av vérdet i fredags. Véar- 3 3
nar med en skattesats pa mel- hobbyfordon som Seg- det har dock tjugodubblats under och enintensiv sport-
lan 25 och 26 procent 2018. (Di) way och Airboard.  (Di) | 2017. fau sl spelsperiod.
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Bittre: 20% | Samre: 20%

Optimismen lever
Oforéandrat:

= HMinit

8 av 10 svenska foretag tror
att den svenska ekonomin blir béttre
eller oférandrad jamfort med 2017.
Men rantehgjningar och tecken
pa éverhettning oroar.

Men 9 av 10 tror pa overhettnlng ... och rantehdjningar oroar

Hur paverkas ni  Rittre Samre
av kommande
rantehdjningar?  Ofdrandrat ——

32%

Foretagen efterfragar reformer inom:

~
Arbetsmarknaden Infrastrukturen Bostadsmarknaden

N

15%

4 s

34%

LINDA FRIES-AMAN

Kélla: Axholm FOTO: MOSTPHOTOS




