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Reportage VD

Rekorditro pa foretagsaffarer 2021

Foretagsforviarv kan oka kraftigt under 2021, forvintningarna pa olika former av
foretagsaffirer har aldrig varit hogre bland VD:ar i storre foretag, visar en ny

undersokning.

N Céran
L Lind 17 januari

Andelen VD:ar som tror pa dkad aktivitet i foretagsaffiarer har aldrig varit storre @n nu, visar

managementkonsultforetaget Axholmens undersokning bland VD:ar i svenska foretag med en

omséttning 6ver 200 miljoner kronor.

"Det d4r en markant 6kning som forutspas. Det finns genom finans och penningpolitiska stimulanser
mycket pengar i systemet, det laga ranteliget gor ocksa att man forvirvar foretag i jakt pa
avkastning. Den hoga viarderingen pa borsen driver dessutom kop av onoterade bolag, i hopp om att

gora multipelarbitrage, siger Erik Mokvist, partner pa Axholmen och ansvarig for studien.



Till skillnad fran finanskrisen 2008-2009 har ocksa
banksystemet varit stabilt genom pandemin, vilket bidrar
till forvantningarna om en hog aktivitet i foretagsaffarerna

under 2021.

“Banksystemet ar helt oskadat den hir gangen, under
finanskrisen var det tvartom centrum for krisen. Det finns
ocksa en stark vilja att siatta bolag pa borsen och att
genomfora andra foretagsaffarer”, siger Johan Javeus,

chefsstrateg pa SEB.

Ytterligare en faktor som kan tidnkas driva pa
forvarvsaktiviteten ar hopp om rabatt pa bolag som haft det

tufft under coronans 2020.

ATERHALLSAM OPTIMISM
Undersokningen visar annars en relativt aterhallsam
optimism infér 2021. Merparten tror visserligen pa en

béttre svensk ekonomi, men var tredje VD svarar att det

Erik Mokvist.

makroekonomiska klimatet i Sverige kommer att bli simre 2021 dn det var under 2020. Och nastan

héilften av de tillfragade tror att BNP-nedgangen under 2020 inte dr temporar utan mer langvarig.

Detta trots att undersokningen genomférdes i november med vetskap om flera positiva

vaccinnyheter.

"Det ar en forvanande forsiktig instdllning till 2021 och det

finns definitivt utrymme for positiva éverraskningar i

forhallande till den bilden. Makroklimatet forbattras patagligt,

det ser man bade i utfall och i framatblickande statistik som

inkopschefsindex, siger Johan Javeus.

Graden av framtidstro varierar mellan olika branscher, dar

tillverkningsindustrin ser 2020 som en tillfdllig dipp medan

VD:ar inom foretagstjanster, som drabbats hart av pandemin,

befarar en mer langsiktig nedgang.

"Det finns ocksa stor variation inom branscher. Mest pataglig

ar skillnaden inom transport dar det finns en stark optimism

Johan Javeus.

inom gods medan det inte ser ljust ut for privata transporter”, siger Erik Mokvist.



Johan Javeus pa SEB pekar ockséa pa att vissa sektorer, till exempel renodlade ehandlare, som fatt

ett uppsving under corona, kan falla tillbaka till en mer normaliserad niva i slutet av 2021.

Om det rader delade meningar kring hur langvarig konjunkturnedgangen blir, sa ar enigheten storre
kring andra effekter av corona. Nio av tio VD:ar tror pa en bestaende férindring av distansarbete
jamfort med fore pandemin. Tva av fem raknar med att de anstillda jobbar pa distans tva till fyra

dagar i veckan, nio av tio att de gor det minst en dag.

Det far enligt undersokningen langtgaende effekter i form av minskat behov av privata transporter,
fastigheter i centrala ligen och farre manniskor som rér sig i stidernas centrum. Det ger i sin tur
ringar pa vattnet genom till exempel firre som besdker fysiska butiker och lunchrestauranger,

minskat behov av kldder och kosmetiska, utflyttning fran stiderna.

“Att VD:ar, som sitter mitt i hindelseférloppet, ir sa tydliga i den hir fragan forstirker bilden av att
distansarbetet blir kvar efter pandemin. Och

dirmed ocksa de konsekvenser som det far pd bland annat transportsektorn”, sdger Johan Javeus.
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